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Sterk avkastning i aksjemarkedet
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Starst avkastning for teknologiaksjer
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WHEN EVERYONE DIGS FOR GOLD
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Magnificent Seven
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Magnificent Seven
Andel av aksjeindeksen i USA
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Enorm vekst fra Nvidia
Andel av aksjeindeksen i USA
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Svingninger i rentemarkedene
10-ars rente i USA
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“Higher for longer”

Amerikansk styringsrente vs. forventninger
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Klimarisiko er finansiell risiko

Prisen pa appelsinjuice, dollar.
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Avkastning H12024

Milliarder kroner
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Tilfgrsel

Far forvaltningskostnader. Milliarder kroner. 1090

315
252 290 274 279

172 185
150
126 104 139
2 l-l =
I I

- 61
— -9

-298
H1

98 9900 O1 02 O3 04 05 0O6. 07 08:09 10. 171 12183 14 _15..16 17 18 19«20 21...22 23 24



AY
@kning i markedsverdi med 1980 mrd kroner

Milliarder kroner
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Markedsverdi

Milliarder kroner

® Aksjer

Rentepapirer
Unoterte eiendom
® Unotert infrastruktur for fornybar energi
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Avkastning aksjer

12 %



Avkastning fordelt pa sektor

Milliarder kroner

Teknologi 771
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Topp 10 bidrag

Milliarder kroner

NVIDIA Corp
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AN
Selskaper stgrre ennland

Japan
Storbritannia
Sveits
Microsoft Corp
Frankrike
Tyskland
Apple Inc

Kina

NVIDIA Corp
India

Alphabet Inc
Amazon.comInc

Danmark

Sverige
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Konsentrasjonsrisiko

De 10 stgrste selskapenes andel avindeksen. Prosent.
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Avkastning renter
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Avkastning unotert eiendom
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Avkastning unotert ianastruktur

-18 %



Signert avtaler for ca 36 milliarder kroner

* Havvind — Nederland (2021)

* Landbasert vind og sol = Spania (2023)

* Havvind - Tyskland (2023)

* Landbasert vind og sol — Spania/Portugal (2024)
* Havvind - Storbritannia (2024)
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Mer- og mindreavkastning

Basispunkter
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Bidrag til relativ avkastning H12024

Basispunkter

Investeringsomrade

Aksjer +21
Renter +4
Eiendom og infrastruktur -21
Allokering -8
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Meravkastning siden oppstart

Milliarder kroner

10]0 400
300 300
200 200
100 100
e _ uen O = = L 0
\Y
-100 -100

98 99 OO0 O1 02 O3 04 O5 06 O7 08 09 10 M 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24



Hovedpunkter H12024
8,6 % -0,04 %

Avkastning i kroner

1478 milliarder kroner

Markedsverdi

17 745 milliarder kroner



lerskapsarbeidet

E

Forste halvar 2024
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Ansvarlig eierskap i en turbulent verden

Fortjener han 494 milliarder kroner EU har vedtatt det forste lovverket for
ilonn? regulering av Al

Ja, mener Tesla-styret. Nei, sa dommer. Na skal aksjonerene, inklusive Oljefondet, ta stilling
pa nytt til gigantlonnen til Elon Musk.

 Hardt ut mot oljegigant: -
* Bekymringsfull utvikling

Nicolai Tangen gar hardt ut mot oljegiganten ExxonMobils sgksmal mot to aksjonzerer.

X Xom.us 116,04 +0,72

Frykter 2024 blir enda varmere

Jordas gjennomsnittstemperatur stiger. Eksperter tror at 2024 vil bli enda varmere enn rekordaret 2023.
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Viktige temaer

Effektive styrer

Ansvarlig Al

Klima og miljg
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Stemmegivning

Our voting
First half 2024







@kt apenhet rundt stemmegivningen

Norges Bank Backs Linde India on 4 of 5 Proposals at Aug. 12 AGM

By Bloomberg Automation

(Bloomberg) -- Norges Bank Investment Management disclosed its votes for
Linde India Ltd.'s Aug. 12 annual meeting on their website.

LIIL IN Equity

Graphic Dashboard »

Price 2D

¥7695.45

e Backing 4 of 5 Management Proposals
The firm voted as follows:

e Proposal 1 - Accept Financial Statements and Statutory Reports

» Filed by: Management

.lu e lf

Vote: Against
Rationale: The board should use the annual report to present a fair, News Chart 5D
sensible and clear assessment of the company. The report should be Volume
reflective of the prior year, and include material risk factors. We will
consider whether any information available raises reasonable doubt
about the financial statements. This includes any potential legal action, Sentiment
misstatements or goodwill write-offs, and substantial governance
shortcomings.Position paper: na
e Proposal 2 - Approve Dividend Inclusive of Special Dividend
o Filed by: Management
o Vote: For
e Proposal 3 - Reelect Michael James Devine as Director
o Filed by: Management
o Vote: For
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Verdens mest apne fond

Total markedsverdi

17 744911 385 064\«

71 land ' 11 155 investeringer | 100 % av alle investeringer

Aksjer =

12778 523 720 686 nox

66 land 8763 selskaper 72 % av alle investeringer

Rentepapirer =

4639426 610 834 nox

49 land 1488 obligasjoner 26,1 % av alle investeringer

Eiendom —

307 237 907 073 nok

14land 899 eiendommer 1,7 % av alle investeringer

Infrastruktur for fornybar energi =

19723 146 471 nox

4land 5investeringer 0,1 % av alle investeringer

Vis geografisk liste ®y
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